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* ODbjetivos da empresa&

* Instituicoes e merg&?os financeliros
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Financas e empresas

* O gue sao financas?

v'Financas: “a arte e a ciéncia dé administrar o
dinheiro”.

v' Todas as pessoas fisicas® juridicas ganham ou
levantam, gastam ou investem dinhelro.

v'Financas diz respeito ao processo e aos
Instrumentos envolvidos na transferéncia de
dinheiro entre pessoas, Instituicoes e Orgaos
governamentais.



Estrutura de uma sociedade por acoes

Acionistas




Financas e empresas: termos importantes

 CEO (Chief Executive Officer): presidente ou
diretor executivo, responsavelopela gestao as
operacOes da empresa nQodia a dia e pela
execucao das politicas> estabelecidas pelo
conselho de administracao.

« CFO (Chief Fjpancial Officer): diretor
financeiro,  responsavel pela  estrutura
financeira daempresa, buscando alcancar o
planejamento estratégico.



Financas e empresas

 Por que estudar administracao @‘?a‘nceira?

v"Conhecer os conceitos, tecnieas e praticas que Ihe
permitiram se familiarizgz[&om as atividades e as
decisoes que acabem agzadministrador financeiro.

v Profissionais de _#réas como: contabilidade,
sistema da inform%éo, administracao, marketing,
operacoes e as. Precisam ter conhecimento
basico sobre a administracdo financeira. EX:
poder se proteger de contadores oportunistas.



A funcao de administracao financeira

* Tem o papel na organizagao, de relacionar a teoria
economica e as ciencias cont_a%e S € as principais
atividades do admlnlstrador.\ nceiro.

» Deve conseguir se comap%ar com profissionais
de diversas areas, patd entender 0s objetivos
especificos e estruturas as financas da empresa no
Intuito de alcancaxlos. Ex: precisa conhecer 0s
objetivos do pg€ssoal de marketing, como

previsbes deog¥enda, promogBes, avaliar novo

oroduto. Para tomada de decisdo, dizer o que €
nossivel dentro da restricao orcamentaria.




A funcao de administracao financeira

 Empresas de porte pegueno cfrequentemente
tem a funcao do adminjstrador financeiro
desempenhada  pelo &departamento  de
contabilidade.

 Empresa de grandg’ porte frequentemente tem
um departamento separado comandado pelo
CFO.



A funcao de administracao financeira

* Relacdo com a economia

v O campo das financas esta intimamente relacionado ao
da teoria econdmica.

v’ Precisam saber analisar o gémportamento da oferta e
demanda; estabelecer estfatégias de maximizacao de
retorno; e conhecer a tedria de precos.

v  Busca alcancar o.eprincipio econdmico da analise
marginal custo-benreficio: assim, as decisdes devem ser
tomadas na direcdo em que os beneficios adicionals
superam 0s custos adicionais.



A funcao de administracao financeira

v Exemplo: uma empresa trocat,-todos 0S seus
computadores  antigos pOr novos, que
aumentariam o desempgnho das atividades
gerando mais receitasg&f2~
6@
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<*Resolucéo no gtiadro em aula>
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A funcao de administracao financeira

* Relacao com a contabilidade

v'As atividades de finangas (tesouraria) e
contabilidade estao intimamente relacionadas e
frequentemente se sobrepoe.

vEm pequenas empresas 0Ss contadores
frequentemente attlam nas financas

v Em grande,&mpresas diversos contadores
desempenham papel secundario nas financas,
submetidos ao CFO.



A funcao de administracao financeira

* Principal diferenga entre as finangas € a contabilidade é
o fato das finangas ter mais énfase nos fluxos de caixa e
na tomada de decisoes.

v" Enfase no fluxo de caixa: o cofitador levanta e organiza
as InformacOes contabeis>-obedecendo os padroes
convencionais e utilizanmsprincipalmente a abordagem
pelo regime de competéfcias.

v Regime de competéncias: reconhecem as receitas no
momento da venda (tenha o pagamento sido recebido
OU Nao) e recorecem as despesas N0 momento em que
sdao Incorridas (seja ela paga integralmente ou
parcelada).



A funcao de administracao financeira

v O administrador financeiro: enfatiza o fluxo de caixa, as
entradas e saidas de dinheiro. Ele mantém a empresa
solvente, planejando os fluxos de cdixa necessarios para
que ela honre suas obrigacOogs?e adquira 0s ativos
necessarios para realizar sua$ metas. Para isso, usa 0
regime de caixa.

v Regime de caixa: reconkiece as receitas e despesas apenas
guando efetivamentgzentram ou saem do caixa. OBS:
Independente de.ddcros ou prejuizos, cada empresa
precisa ter fluxc de caixa suficiente para atender suas
obrigacOes a medida gque se tornem devidas.

<exemplo aplicado resolvido no quadro em aula>



Objetivos da empresa

* Frequentemente 0S acionistasc) (proprietarios)
nao administram a sua empresa.

« O administrador flnancelr@@eve agir no sentido
de realizar os objetivos 5&3 acionistas.

« Os principais objetlggs%s sd0: maximizar o lucro
da empresa Xg¢maximizar a riqueza dos
acionistas  o©



Objetivos da empresa

* Objetivo: maximizar oS Iucro@s. da empresa,
neste sentido a tomada de ¢ecisao deve ser
voltada a gerar maior resulgaél’o monetario.

* Como medir 0 Iucro?gﬁgr meio do lucro por
acao (LPA). O qual @;aFcula-se dividindo o lucro
total de um dete{(&ﬁ?nado periodo pelo numero
de acoes ord{y@rias em circulacdo. Também,
representa 0 montante ganho a cada periodo

para cada acao ordinaria em circulacao.
<exemplo resolvido no quadro em sala de aula>



Objetivos da empresa

* Problemas com o objetivo de m@épxima lucros da
empresa: R

v"Momento de ocorréncia dq&etornos prefere-se
0S projetos que 0 mais ggpldo possivel geram 0s
maiores retornos posgwels exemplo:

Tempo (anos)

,&
1 < R$ 1000 R$ 400
2 R$ 800 R$ 500
3 R$ 500 R$ 800

4 R$ 400 R$ 1000



Objetivos da empresa

v Fluxo de caixa: os lucros ndo necessariamente
resultam em aumento em fluxo de=caixa disponivel
para 0Ss acionistas. O proprietario sO recebe
dividendos a medida que fer pago. Assim, um
aumento no lucro ou LPA" ndo significa que a
empresa ira aumentar o pagamento de dividendos.

v’ Dividendos: sdo uma,parcela do lucro apurado por
uma sociedade anomtma, distribuidas aos acionistas
por ocasiao do eficerramento do exercicio social.
OBS: no Brasil o pagamento de dividendos é
obrigatorio pelo artigo 202 82° da lel das S.A..
Porem, nos EUA néo é obrigatorio empresas como
Apple e Google raramente pagam dividendos.



Objetivos da empresa

v'Risco: a maximizacéo de lucros ignora o risco, a
possibilidade de divergéncia;é‘ntre resultado
reals e esperado. Ha um trgdeoff entre retorno
(fluxo de caixa) e risca® Maior retorno esta
assoclado a mailor Jsco, enquanto menor
retorno a menor risgg?

v"Como a teoria dé’s‘z%nanc;as modernas pressupoe
que os investidores ou proprietarios das
empresas tém aversao ao risco, maximizar 0s
lucros da empresa nao deve ser o objetivo do
administrador financeiro.



Objetivos da empresa

 Objetivo: maximizagao da riqueza dos acionistas,
neste sentido deve-se maX|m1>z°él’r a riqueza dos
proprietarios. &\03

v'Ariqueza dos proprletar@%~ mede-se pelo preco das
acoes. &?’
v'Os precos das a @35 basela-se no momento de

ocorréncia, nac‘relacdo risco retorno (fluxo de
caixa).



Objetivos da empresa

v'As decisbes devem ser voltadas a maximizar o LPA
em funcao do risco retorno (fluxo'de caixa)

v'OBS: algumas empresas ftiscam maximizar 0S
Interesses alem dos proprietarios. Focando nos
Interesses dos Stakehofders.

v'Stakeholders: sagr partes interessadas como
funcionarios, c¢hentes, fornecedores, credores e
outros grupos que mantém vinculacao economica
direta com a empresa.



Objetivos da empresa




Instituicoes e mercados financeiros

* [nstituicoes financeiras: sao bancos, financeiras
cooperativas de crédito etc. agem como
Intermediario, canalizam poupanca de pessoas
fisicas e juridicas, pagam.§uros a elas. Emprestam
essSes recursos a oOutras pessoas Ou empresas
mediante juros e a dietrizes reguladoras.

* Mercados finangegiros: ofertantes e demandantes
de fundos podem negociar de forma direta, assim
sabem em gue empresa estao investindo “aplica 0
dinheiro” em troca de acoes.



Ha duas formas de mercados financeiros

 Mercado monetario: transag0es em curto
prazo, obrigacdes em curtQvprazo ou titulos
negociaveis, nota promisséria.

* Mercado de capitais;etitulos de longo prazo,
acoes e obrigacoes,

* O papel do mercado de capitais: gerar liquidez
e maior criarsmercados eficientes.



Questoes lista 1 — 3°

1. O gue sao mercados eficientes?
2. O gue € negociado no mergado de capitais?

3. Qual a diferenca entreastituicoes financeiras e
mercados financeiros? na forma de negociacao
(direta ou indireta)? justifigue sua resposta.

4. Segundo Gitman (2010) qual deve ser o
objetivo do administrador financeiro e por
que?








